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Z A H L E N  &  F A K T E N

Obligationen:  
Schöne Renditen in der 
Vergangenheit ...
Die zwei Fonds in der Tabelle Franken-
Obligationen geben das Gleiche wieder: 
die durchschnittliche Rendite aller auf 
Franken lautenden Obligationen – mit 
Ausnahme der Hochzins-Oblis, oft auch 
Schrottpapiere genannt. Die vergange- 
nen Jahre brachten schöne Renditen. 
Zwar  sanken die Zinscoupons neuer 
Obligationen stetig. Doch dies wurde 
mehr als kompensiert durch den Um
stand, dass sinkende Zinsen die Kurse 
der bereits laufenden Obligationen hoch
treiben.

... aber unsichere Zukunft
Für die Zukunft gibt es grundsätzlich drei 
Szenarien: Die Zinsen sinken noch tiefer – 
davon würden Obli-Fonds erneut profi
tieren. Die Zinsen steigen – das träfe die 
Fonds hart. Oder die Zinsen bleiben etwa 
auf dem heutigen Niveau – das wäre zwar 
nicht so schlecht wie steigende Zinsen. Es 
würden aber auch negative Renditen re-
sultieren, weil die Fonds ihre Kosten nicht 
mehr erwirtschaften könnten.   sb

Name ISIN-Nummer Durchschnittliche 
Rendite pro Jahr  
in Prozent 

Ausgewiesene 
Kosten (Prozent 
pro Jahr)

Ausschüttend 
(a), thesau
rierend (t)

1 Jahr 3 Jahre

Franken Obligationen

1 Swisscanto Bd Market Tracker A CH0027064630 1,8 2,8 0,4 a

2 Pictet Bonds Tracker-P dy CH0016431766 1,8 2,6 0,3 a

Aktien Schweiz

1 Pictet Swiss Market Tracker-P dy CH0010396734 –7,9 5,1 0,4 a

2 Raiffeisen Index Fonds SPI CH0120927568 –7,8 5,1 0,4 a

3 Swisscanto SPI Index A CH0025417491 –8,0 5,0 0,5 a

4 Postfinance Fonds Suisse CH0013211575 –8,1 4,9 0,6 a

Aktien Welt

1 Swisscanto MSCI Wld ex CH Index A CH0115514645 –6,9 7,1 0,6 a

2 Postfinance Fonds Global CH0014933193 –9,4 4,3 0,8 a

Mischfonds

1 Avadis Wachstum (Aktienquote: 60 %) CH0032831841 –4,0 3,2 0,6 t

2 Pictet LPP-40 P dy CH0016431709 –2,6 3,0 0,9 a

3 Avadis Basis (Aktienquote: 40 %) CH0032831759 –2,3 2,7 0,6 t

4 Pictet LPP-25 P dy CH0016431675 –0,7 2,6 0,8 a

5 Avadis Defensiv (Aktienquote: 20 %) CH0032831619 –0,6 2,1 0,6 t

Mischfonds der zweiten/dritten Säule

1 Swisscanto BVG 3 Index 45 CH0117507985 –0,9 4,0 0,6 t

2 CSA Mixta-BVG Index 45 CH0103826761 –2,3 3,4 0,9 t

3 CSA Mixta-BVG Index 35 CH0115202738 –1,6 3,1 0,8 t

4 Postfinance Pension 45 CH0012056203 –3,9 3,0 0,9 t

5 CSA Mixta-BVG Index 25 CH0115202712 –0,9 2,9 0,8 t

6 Swisscanto Vorsorge Fonds 45 passiv V CH0133721081 –4,4 2,8 0,7 t
7 Postfinance Pension 25 CH0012056260 –2,3 2,4 0,9 t
8 Swisscanto Vorsorge Fonds 20 passiv V CH0133721065 –2,1 2,1 0,7 t

9 Raiffeisen Index Fonds – Pension Growth CH0189322339 –5,8 2,0 0,9 t

Nicht börsengehandelte Indexfonds

Der Eurokurs der letzten 10 Jahre

Anmerkung (gilt auch für Seite 22): Alle Rendite-Daten per Ende April 2016. Die Rangierung erfolgt gemäss der 3-Jahres-Rendite.  
Die Rendite umfasst Kursentwicklung und Ausschüttungen. Es handelt sich immer um Renditen in Franken – Fonds in Fremdwährungen  
werden umgerechnet. Bei den Mischfonds handelt es sich nicht um reine Indexfonds, sondern um indexnahe Fonds
� Quelle: Morningstar/VZ Vermögenszentrum

Ende April 2006 
kostete 1 Euro 
Fr. 1.55. Ende April 
2016 waren es 
Fr. 1.10


