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Z A H L E N & F A K T E N y

Börsengehandelte Indexfonds (ETF) mit den höchsten Renditen

Ausschüttungsrendite: Über 2,5 Prozent
An der Schweizer Börse SXI sind 26 Immobi-
lienfonds kotiert. Sie halten ausschliesslich in
der Schweiz gelegene Wohn-, Büro- und andere
kommerzielle Liegenschaften. Ihre jährlichen
Ausschüttungen belaufen sich – im Verhältnis
zu den Kursen der Fondsanteile – im Durch-
schnitt auf über 2,5 Prozent. Diese sogenannte
Ausschüttungsrendite macht sie im Vergleich
zu Obligationen solider Schuldner, die fast
keine Rendite mehr abwerfen, sehr attraktiv.
Manche Anleger, auch grosse wie Pensions -
kassen, haben deshalb in letzter Zeit Obligatio-
nen abgestossen und kräftig Immobilienfonds
hinzugekauft. Die massive Nachfrage hat die
Kurse der Fondsanteile nun allerdings in luftige
Höhen getrieben – weit über den anteiligen
Wert der Liegenschaften, die sie besitzen. Die
Überbewertung wird Agio oder auch Aufpreis
genannt. Mitte März belief sich das Agio im
Durchschnitt auf rund 35 Prozent. Ein Allzeit -
rekord.

Agio im historischen Durchschnitt bloss 
15 Prozent
Die rasante Kurszunahme hat sich auch im
Indexfonds UBS ETF SXI Real Estate Funds
 niedergeschlagen, der in 25 der 26 Immobilien-
fonds investiert ist. Wie aus den Tabellen links
hervorgeht, hat er sich in den vergangenen
zwölf Monaten besser entwickelt als alle
 Obligationen-, Aktien- und Goldfonds – mit der
Ausnahme eines einzigen Welt-Aktien-Fonds.
Das hohe Agio ist nur gerechtfertigt, so lange
die Obligationen-Renditen so schlecht sind.
Steigen diese, ist bei den Immobilienfonds mit
Kursverlusten zu rechnen, möglicherweise
sogar empfindlichen. Sie würden auch unter
einer neuerlichen Wirtschafts- und Finanzkrise
stark leiden. Das Agio lag im historischen Mittel
bei etwa 15 Prozent, ist aber vorübergehend
auch schon unter Null gesunken. 
                                                Silvio Bertolami

Immobilienfonds auf
Rekordhöhe

Name ISIN-Nummer Durchschnittliche
Rendite 
pro Jahr in Prozent

Ausgewiesene
Kosten (Prozent
pro Jahr)

Ausschüttend
(a), thesau -
rierend (t)

1 Jahr 3 Jahre

Bundesobligationen

1 UBS ETF SBI Domestic Gov 7–15 CH0118923918 10,9 3,4 0,15 a

2 iShares Swiss Domestic Govt Bd 7–15 CH0016999861 10,9 3,4 0,22 a

3 UBS ETF SBI Fgn AAA BBB 5–10 LU0879399441 7,0 – 0,20 a

4 iShares Core CHF Corporate Bond CH0226976816 3,4 – 0,15 a

5 iShares Swiss Domestic Govt Bd 3–7 CH0016999846 3,4 – 0,17 a

6 UBS ETF SBI Domestic Gov 3–7 CH0118923892 3,1 1,3 0,15 a

Aktien Schweiz 

1 UBS ETF – SMIM CH0111762537 10,5 17,1 0,26 a

2 iShares SMIM CH0019852802 10,2 16,8 0,46 a

3 UBS ETF – SPI Mid CH0130595124 9,4 16,3 0,45 a

4 UBS ETF – SPI CH0131872431 9,1 16,4 0,45 a

5 UBS ETF – SMI CH0017142719 8,8 16,9 0,23 a

6 iShares SMI CH0008899764 8,6 16,8 0,36 a

7 UBS ETF MSCI Switzerland CH0226274246 8,6 – 0,20 a

8 ComStage SPI TR ETF LU0603946798 8,4 15,8 0,40 t

9 db x-trackers SMI LU0274221281 8,0 16,0 0,30 a

10 UBS ETF MSCI Swtzl 20/35 acc LU0977261329 7,9 – 0,20 t

Aktien Welt

1 iShares MSCI World Minimum Volatility IE00B8FHGS14 23,7 – 0,30 t

2 Ossiam World Minimum Var NR ETF 1C EUR LU0799656698 22,0 – 0,65 t

3 SPDR MSCI ACWI IMI ETF IE00B3YLTY66 16,9 14,2 0,55 t

4 iShares Core MSCI World IE00B4L5Y983 16,3 15,1 0,20 t

5 HSBC MSCI World ETF IE00B4X9L533 16,1 14,9 0,35 a

6 iShares MSCI World Dist IE00B0M62Q58 16,0 15,0 0,50 a

7 Vanguard FTSE All-World ETF IE00B3RBWM25 16,0 – 0,25 a

8 SPDR MSCI ACWI ETF IE00B44Z5B48 16,0 13,1 0,50 t

9 db x-trackers MSCI World 1C LU0274208692 16,0 15,0 0,45 t

10 ComStage MSCI World TRN ETF LU0392494562 16,0 15,1 0,40 t

Aktien Schwellenländer

1 Vanguard FTSE Emerging Markets ETF IE00B3VVMM84 17,6 – 0,29 a

2 iShares MSCI Emerg Mkts Minimum Volatil IE00B8KGV557 15,3 – 0,40 t

3 PowerShares FTSE RAFI Emerging Mkts ETF IE00B23D9570 12,7 –3,3 0,65 a

4 ComStage MSCI Emerging Markets TRN ETF LU0635178014 12,6 0,9 0,50 t

5 SPDR MSCI Emerging Markets ETF IE00B469F816 12,6 0,7 0,65 t

6 UBS ETF MSCI Emerging Markets LU0480132876 12,5 0,8 0,62 a

7 iShares MSCI Emerging Markets IE00B0M63177 12,5 0,4 0,75 a

8 iShares MSCI Emerging Markets (Acc) IE00B4L5YC18 12,4 0,4 0,68 t

9 HSBC MSCI Emerg Mkts ETF IE00B5SSQT16 12,1 0,7 0,60 a

10 Lyxor ETF MSCI Emerging Markets C-EUR FR0010429068 12,1 0,6 0,55 t

Immobilienfonds Schweiz

1 UBS ETF SXI Real Estate Funds CH0105994401 22,5 7,8 0,87 a

Gold

1 iShares Gold CH0104136236 –1,8 –10,6 0,35 a

2 ZKB Gold ETF USD CH0047533549 –1,9 –9,4 0,40 a

3 ZKB Gold ETF CHF (nicht gehedgt) CH0139101593 –1,9 –9,4 0,40 a

4 JB Physical Gold USD CH0044781141 –1,9 –10,7 0,41 a

5 Raiffeisen ETF Solid Gold Oncs CHF CH0134034849 –1,9 –10,5 0,45 a

6 Raiffeisen ETF Solid Gold USD CH0134034930 –2,0 –10,8 0,46 a



23K-Geld 2/2015

Die aktuellen Zinsen im Vergleich Stichtag: 20. März 2015

Die aktuellen Zinsen finden Sie auch unter www.kgeld.ch

1 Die Zinsen gelten für Fr. 100000 2 Empfehlung von Raiffeisen Schweiz. Filialen

haben möglicherweise andere Zinssätze 3 Aktuell publiziert die ZKB aufgrund der

Marktvolatilität bis auf weiteres keine Preise für Festgelder und Callgelder

Freizügigkeitskonto

Normale Sparkonten

Jugendsparkonten Seniorensparkonten Anlagesparkonten

Festgeld 1

Kassenobligationen

3. Säule

1 Mindesteinlage 10000 Franken 2 Bis 50000 Franken 3 Nur Online-Bewirtschaftung 
4 Empfehlung von Raiffeisen Schweiz. Filialen haben möglicherweise andere Zinssätze  
5 Mitgliederzinssatz, Empfehlung von Raiffeisen Schweiz. Filialen haben möglicherweise andere Zinssätze
6 Aufgrund der Marktvolatilität bis auf weiteres keine Preise für Festgelder und Callgelder

1 Nur Online-Bewirtschaftung 2 Bis 50 000 Franken 3 Empfehlung von Raiffeisen Schweiz. Filialen haben ev. andere Zinssätze

Neue Tiefstwerte
erreicht

Die Zinsen der Sparkonten haben sich
 weiter der Nullgrenze angenähert. Unter
den landesweit aktiven Banken verzinst
Raiffeisen die Mitglieder-Sparkonten mit
0,25 Prozent am besten. Nur noch einen
symbolischen Zins von 0,01 Prozent bieten
UBS und Credit Suisse.

Nationalbank-Präsident Thomas Jordan
schloss in einem Interview mit Radio SRF
nicht aus, dass die Schweizer Notenbank
die Zinsschraube noch stärker abwärts
drehen wird. Ein erneuter Zinsrutsch, der
die Sparzinsen generell in die Minuszone
 drücken würde, ist also durchaus möglich.

Die Konten institutioneller und grosser
 privater Kunden werden bereits mit
 Negativzinsen belastet. Kleine und
 mittelgrosse Kunden sind bisher davor
 verschont geblieben. Berücksichtigt
man aber die Gebühren für die Konto -
führung, werden viele Kleinsparer
 feststellen, dass unter dem Strich auch
sie das Sparen Geld kostet. Immer mehr
Privat personen weichen darum auf die
Lagerung ihres Geldes im Bankschliess-
fach oder im Tresor zuhause aus.
                                                             hul

Zum Herausnehmen

Finanzinstitut Zins in %

Finanzinstitut Zins in %

Finanzinstitut Zins in % Finanzinstitut Zins in % Finanzinstitut Zins in %

Finanzinstitut Zins in %Laufzeiten, Zins in Prozenten 1

Finanzinstitut 1 Monat 3 Monate 6 Monate 1 Jahr

Laufzeiten, Zins in Prozenten

Finanzinstitut 2 Jahre 5 Jahre 8 Jahre

Bezirks-Sparkasse Dielsdorf 0,800 

Stiftung Auffangeinrichtung BVG 0,750 

WIR-Bank 0,550 

Generali/BSI 0,500 

Bank Sparhafen Zürich 0,500 

Bank Coop 0,500 

Freiburger Kantonalbank 0,500 

Credit Suisse 0,500 

Postfinance 0,500 

Raiffeisen 0,400 

Migros-Bank 0,300 

Valiant 0,250 

UBS 0,200 

Zürcher Kantonalbank 0,200 

Berner Kantonalbank 0,150 

Bank Sarasin 0,000

Cornèr Bank 1,400

Bezirks-Sparkasse Dielsdorf 1,250

CIC Suisse 1,200

Generali/BSI 1,125

Bank Coop 1,125

Credit Suisse 1,125

Postfinance 1,125

Banca Popolare di Sondrio 1,150

WIR-Bank (Terzo) 1,150

Migros-Bank 1,000

Bank Sparhafen Zürich 0,875

Raiffeisen 0,875

Valiant 0,750

UBS (Fisca) 0,500

Berner Kantonalbank 0,500

Zürcher Kantonalbank 0,500

Raiffeisen 2 0,010 0,010 0,010 0,010

Cash.ch – 0,375 0,375 0,375

Valiant 0,000 0,000 0,000 0,010

Bank Coop 0,000 0,000 0,000 0,000

Credit Suisse 0,000 0,000 0,000 0,000

Migros-Bank 0,000 0,000 0,000 0,000

Postfinance 0,000 0,000 0,000 0,000

WIR-Bank 0,000 0,000 0,000 0,000

Generali/BSI – – – 0,000

Zürcher Kantonalbank 3 – – – -–

CIC Suisse 1 0,400

Postfinance E-Sparkonten 3 0,300

WIR-Bank 0,300

Generali/BSI 2 0,200

Bank Coop 0,200

Postfinance Sparkonto 0,150

Valiant 0,150

Swissquote 2, 3 0,1014

Migros-Bank 0,100

Basler Kantonalbank 0,100

Raiffeisen 4 0,100

Zürcher Kantonalbank 0,050

Aargauische Kantonalbank 0,050

Berner Kantonalbank 2 0,050

UBS 0,010

Credit Suisse 0,010

Bezirks-Sparkasse Dielsdorf 1,500

Banque CEDC 1,250

Postfinance E-Sparkonto 1 1,050

Migros-Bank 1,000

Bank Coop 1,000

Credit Suisse 1,000

Raiffeisen 2 0,875

UBS 0,750

Zürcher Kantonalbank 0,500

WIR-Bank 0,500

Bezirks-Sparkasse Dielsdorf 0,350

Bank Sparhafen Zürich 0,150

Schaffhauser Kantonalbank 0,150

Valiant 0,150

Migros-Bank 0,100

Basler Kantonalbank 2 0,100

Freiburger Kantonalbank 0,100

Raiffeisen 3 0,100

Bezirks-Sparkasse Dielsdorf 0,350

CIC Suisse 0,300

Migros-Bank 0,300

Bank EEK 0,200

Basler Kantonalbank 0,200

Clientis Zürcher Regionalbank 0,200

Thurgauer Kantonalbank 0,150

Bank Sparhafen 0,125

Berner Kantonalbank 2 0,050

Cembra Money Bank – 1,000 1,500 

Cash.ch 0,375 0,375 –

WIR-Bank (mehrjährige Termingelder) 0,300 0,600 0,900 

CIC Suisse 0,200 0,350 0,500 

Bank Sparhafen 0,150 0,450 0,800 

AEK Bank 1826 0,150 0,400 0,700 

Credit Suisse 0,125 0,375 0,500 

Raiffeisen 5 0,100 0,375 0,750 

Valiant 0,050 0,100 0,250 

Berner Kantonalbank 0,050 0,100 0,150 

Migros-Bank 0,000 0,300 0,500 

UBS (Termingeldkonto) 0,000 0,000 0,375 

Postfinance 0,000 0,000 0,000 

Zürcher Kantonalbank 6 – – –

Bank Coop 6 – – –




