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Massive Einbussen 
in den Schwellenländern

So schnell kann es gehen: Noch vor wenigen 
Monaten glänzten Indexfonds, die auf  Aktien 
aus aufstrebenden Ländern setzen (K-Geld 
3/2018). Die Einjahresrenditen der Schwellen-
länder-Aktien lagen mit 18 bis 20 Prozent im 
Plus, waren also deutlich besser als die ETFs 
der Sparte «Aktien Welt», die auf Valoren der 
westlichen Industrienationen setzen. Doch 
jetzt haben Schwellenländer-Aktien  massive 
Einbussen erlitten. Anleger sind aus den ent-
sprechenden Fonds geflüchtet. Anlass war die 
Türkei. «Wenn die Krise in der Türkei nicht 
schnell gelöst wird, dürften weitere Schwel-
lenländer unter Druck geraten», sagt Paul 
Greer, Spezialist für Schwellenländer- Aktien 
bei der Fondsgesellschaft Fidelity.

Der Hauptgrund dafür liegt im Devisenmarkt. 
Nachdem US-Präsident Donald Trump Länder 
wie die Türkei, China, Russland und den Iran 
mit höheren Zöllen beziehungsweise Sank-
tionen belegt hatte, tauchten die entsprechen-
den Währungen Lira, Yuan, Rubel und Rial.
Deshalb sind nun die Schulden der grossen 
Unternehmen in diesen Ländern ein Problem. 
Sie sind häufig in US-Dollar. Resultat: Die 
in den entsprechenden Lokalwährungen 
 gemessene Schuldenlast ist explodiert.

Um die Schulden dennoch zu bedienen, müs-
sen einige Konzerne Angestellte entlassen und 
Unternehmensteile oder Immobilien  verkaufen. 
Das nagt an der Substanz solcher Firmen und 
zieht ihre Aktienkurse nach unten. Zudem 
kommt es im Technologiesektor, der lange sehr 
gut gelaufen ist, zu Gewinn mitnahmen. Das 
belastet ausgerechnet Schwergewichte der 
Schwellenländer-Fonds wie Tencent, Alibaba, 
Samsung, Taiwan  Semiconductor und Baidu.

Mutige Anleger können die Kurskorrektur als 
Chance sehen. Aufgrund des überdurchschnitt-
lichen Wirtschaftswachstums in diesen Län-
dern kann man durchaus ein Zehntel  seiner 
Aktienanlagen in Schwellenländer- Fonds inves-
tieren. Auch die hohe  Gewichtung asiatischer 
Titel könnte sich langfristig auszahlen. Schliess-
lich lebt die Hälfte der Menschheit in Asien.  
 Pascal Roth

Indexfonds mit den höchsten Renditen
Fortsetzung von Seite 21

Name ISIN-Nummer Durchschnittliche 
Rendite pro Jahr  
in Prozent 

Ausgewiesene 
Kosten (Prozent 
pro Jahr)

Ausschüttend 
(a), thesau-
rierend (t)

1 Jahr 5 Jahre
Aktien Welt

1 iShares Edge MSCI World Min Vol ETF IE00B8FHGS14 11,2 11,0 0,30 t
2 iShares Core MSCI World USD ETF IE00B4L5Y983 14,9 11,0 0,20 t
3 SPDR MSCI ACWI IMI ETF IE00B3YLTY66 13,7 10,9 0,40 t
4 Lyxor MSCI World ETF FR0010315770 14,8 10,9 0,30 a
5 ComStage MSCI World ETF LU0392494562 14,9 10,9 0,20 t
6 iShares Developed World IF IE00B62WG306 14,8 10,9 0,17 t
7 UBS MSCI World ETF IE00B7KQ7B66 14,8 10,8 0,30 a
8 iShares MSCI World ETF IE00B0M62Q58 14,6 10,7 0,50 a
9 HSBC MSCI World ETF IE00B4X9L533 15,3 10,7 0,15 a

10 UBS MSCI World ETF LU0340285161 14,6 10,7 0,30 a
11 Vanguard Global Stock IF IE00B03HD084 14,6 10,7 0,30 t
12 SPDR MSCI ACWI ETF IE00B44Z5B48 13,8 10,5 0,40 t
13 Swisscanto MSCI World ex CH IF CH0115514645 14,8 10,5 0,42 a
14 Vanguard FTSE All-World ETF IE00B3RBWM25 13,8 10,5 0,25 a
15 UBS MSCI World SRI ETF LU0629459743 15,9 10,5 0,38 a
16 iShares MSCI ACWI IF IE00B6R52259 13,9 10,2 0,60 t
17 Ossiam World Minimum Variance ETF LU0799656342 10,7 9,5 0,65 t
18 iShares Dow Jones Glb Sustainability ETF IE00B57X3V84 13,1 9,2 0,60 t
19 PowerShares FTSE RAFI All-Wld 3000 ETF IE00B23LNQ02 11,3 8,9 0,39 a

Aktien Schwellenländer
1 iShares Emerging Markets IF IE00B3D07G23 7,0 6,5 0,31 t
2 Vanguard FTSE Emerging Markets ETF IE00B3VVMM84 7,3 6,5 0,25 a
3 SPDR MSCI Emerging Markets ETF IE00B469F816 7,0 6,4 0,42 t
4 ComStage MSCI Emerging Markets ETF LU0635178014 6,5 6,2 0,25 t
5 UBS MSCI Emerging Markets ETF LU0480132876 6,7 6,2 0,45 a
6 PowerShares FTSE RAFI Emerging Markets ETF IE00B23D9570 9,7 6,2 0,49 a
7 HSBC MSCI Emerging Markets ETF IE00B5SSQT16 6,9 6,1 0,40 a
8 iShares MSCI Emerging Markets ETF IE00B4L5YC18 6,4 6,0 0,68 t
9 Lyxor MSCI Emerging Markets ETF FR0010429068 6,3 5,8 0,55 t

10 SPDR MSCI Emerging Markets SmallCap ETF IE00B48X4842 5,9 5,8 0,55 t
11 PowerShares MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 6,5 5,8 0,29 t
12 UBS ETF MSCI Emerging Markets ETF IE00B3Z3FS74 6,5 5,7 0,30 t
13 iShares MSCI Emerging Markets Small Cap ETF IE00B3F81G20 5,8 4,9 0,74 a
14 iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility ETF IE00B8KGV557 9,6 4,4 0,40 t
15 Ossiam EM Minimum Variance ETF LU0705291812 8,9 3,6 0,75 t

Gold
1 iShares Gold USD ETF CH0104136236 –1,5 –0,5 0,30 t
2 GAM Physical Gold USD ETF CH0044781141 –1,6 –0,6 0,40 a
3 Raiffeisen Solid Gold A USD ETF CH0134034930 –1,6 –0,7 0,46 a
4 ZKB Gold USD ETF CH0047533549 –1,6 –0,8 0,40 a
5 ZKB Gold CHF (nicht gehedgt) ETF CH0139101593 –1,6 –0,8 0,40 a
6 Raiffeisen Solid Gold Ounces A CHF ETF CH0134034849 –2,0 –0,7 0,43 a
7 UBS Gold hedged CHF ETF CH0106027128 –6,9 –3,8 0,23 a
8 ZKB Gold AAH CHF ETF CH0139101601 –7,0 –4,1 0,40 a
9 GAM Physical Gold CHF ETF CH0044781232 –7,0 –4,1 0,40 a

10 iShares Gold CHF Hedged ETF CH0104136285 –7,1 –4,0 0,35 t
11 Raiffeisen Solid Gold CHF Hedged ETF CH0134034906 –7,3 –4,3 0,46 a

Mischfonds der zweiten/dritten Säule
1 Raiffeisen Index Fonds Pension Growth I CH0189322339 4,3 5,3 0,79 t
2 CSA Mixta-BVG Index 45 CH0103826761 4,1 4,9 0,90 t
3 Swisscanto BVG 3 Index 45 CH0117507985 4,3 4,8 0,61 t
4 Swisscanto Vorsorge Fonds 45 passiv V CH0133721081 3,6 4,8 0,42 t
5 Postfinance Pension 45 CH0012056203 3,2 4,3 0,92 t
6 CSA Mixta-BVG Index 35 CH0115202738 2,9 4,1 0,90 t
7 CSA Mixta-BVG Index 25 CH0115202712 1,6 3,3 0,90 t
8 Swisscanto Vorsorge Fonds 20 passiv V CH0133721065 0,9 2,8 0,42 t
9 Postfinance Pension 25 CH0012056260 1,1 2,6 0,88 t
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