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Weltindex-Aktien 
pausieren 
auf hohem Niveau
Nach einem guten Start ins Anlagejahr 2019 
legen die Aktien eine Pause ein. Die ETFs auf 
den Weltindex MSCI World kamen im März 
kaum vom Fleck, nachdem Sie im Januar und 
Februar stark gestiegen waren. Der Aufwärts-
trend der Aktien der grossen US-Konzerne 
 erlahmt. Diese Papiere machen über 60 Pro-
zent des Gewichts im Weltindex MSCI World 
aus.

Generell sind Aktien aus entwickelten Ländern 
heute eher hoch bewertet. Ob Aktien günstig 
oder teuer sind, verrät etwa das Kurs-Gewinn- 
Verhältnis (KGV). Es setzt den aktuellen Kurs 
einer Aktie ins Verhältnis zum Jahresgewinn 
eines Unternehmens pro Aktie. Je tiefer das 
KGV, desto attraktiver die Aktie. 

 n Beispiel 1: Die Aktie eines Unternehmens 
kostet 100 Franken. Der Gewinn pro Aktie 
 beträgt 10 Franken. Hier liegt das KGV bei 10.

 n Beispiel 2: Die Aktie eines anderen 
 Unternehmens kostet ebenfalls 100 Franken, 
aber der Gewinn pro Aktie beträgt 5 Franken. 
Damit liegt das KGV bei 20.

Das KGV lässt sich auch für einen Durch-
schnitt mehrerer Aktien, also einen Index, 
 berechnen. Viel beachtet ist das nach dem 
 Nobelpreisträger Robert Shiller benannte 
 Shiller-KGV. Es berücksichtigt die inflations-
bereinigten Gewinne der vergangenen zehn 
Jahre aller in einem Index enthaltenen Firmen.
Dieses Shiller-KGV liegt für den MSCI World 
und den Schweizer Markt (SPI) zurzeit bei 
je 24. Zum Vergleich: Das KGV für MSCI 
 Emerging Markets liegt bei nur 18. Aktien 
aus aufstrebenden Ländern haben also 
 Aufholpotenzial.

Bedeuten die hohen KGV der Industrieländer, 
dass man jetzt seinen ETF auf den Weltindex 
oder den SPI verkaufen sollte? Nein. Finanz-
professor Erwin Heri ordnet die Bedeutung des 
KGV ein: «Es muss kein Crash folgen, aber die 
Erwartungen sind zu zügeln.» 
 Pascal Roth

Indexfonds mit den höchsten Renditen
Fortsetzung von Seite 21

Name ISIN-Nummer Durchschnittliche 
Rendite pro Jahr  
in Prozent 

Ausgewiesene 
Kosten (Prozent 
pro Jahr)

Ausschüttend 
(a), thesau-
rierend (t)

1 Jahr 5 Jahre
Aktien Welt

1 iShares Edge MSCI World Min Vol ETF IE00B8FHGS14 13,0 11,8 0,30 t
2 Amundi MSCI World Ex Europe ETF LU1 681045537 7,2 11,0 0,35 t
3 Amundi ETF MSCI World Ex EMU ETF FR0 010756114 6,8 9,8 0,35 a
4 Ossiam World Minimum Variance ETF LU0 799656342 8,2 9,7 0,65 t
5 iShares Core MSCI World  USD ETF IE00B4L5Y983 5,9 9,3 0,20 t
6 HSBC MSCI World ETF IE00B4X9L533 6,4 9,2 0,15 a
7 ComStage MSCI World ETF LU0 392494562 6,0 9,2 0,20 t
9 X MSCI World Swap ETF LU0 274208692 6,0 9,2 0,45 a

10 Lyxor MSCI World ETF FR0 010315770 5,9 9,2 0,30 a
11 iShares Developed World USD ETF IE00B62WG306 5,8 9,2 0,17 t
12 SPDR MSCI ACWI ETF IE00B44Z5B48 4,4 9,2 0,40 t
13 SPDR MSCI ACWI IMI ETF IE00B3YLTY66 3,6 9,2 0,40 t
14 Invesco MSCI World ETF IE00B60SX394 6,0 9,1 0,19 a
15 Invesco Goldman Sachs Equity ETF IE00BFG1RG61 6,0 9,1 0,55 a
16 UBS MSCI World SRI ETF LU0 629459743 7,2 9,1 0,38 a
17 Amundi IS MSCI World EUR ETF LU1 681043599 5,8 9,1 0,38 a
18 UBS MSCI World ETF IE00B7KQ7B66 5,8 9,1 0,30 a
19 iShares MSCI World ETF IE00B0M62Q58 5,7 9,1 0,50 a

Aktien Schwellenländer
1 PowerShares FTSE RAFI Emerging Markets ETF IE00B23D9570 –2,3 8,0 0,49 a
2 Vanguard FTSE Emerging Markets ETF IE00B3VVMM84 –4,9 7,0 0,25 a
3 iShares Emerging Markets IF IE00B3D07G23 –5,1 6,6 0,31 t
4 SPDR MSCI Emerging Markets ETF IE00B469F816 –5,3 6,4 0,42 t
5 UBS MSCI Emerging Markets ETF LU0 480132876 –5,3 6,3 0,45 a
6 HSBC MSCI Emerging Markets ETF IE00B5SSQT16 –5,3 6,3 0,40 a
7 Amundi IS MSCI Emerging Markets ETF LU1 681045370 –5,4 6,3 0,20 t
8 ComStage MSCI Emerging Markets ETF LU0 635178014 –5,7 6,3 0,25 t
9 iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility ETF IE00B8KGV557 2,7 6,1 0,40 t

10 iShares MSCI Emerging Markets ETF IE00B4L5YC18 –5,6 6,1 0,50 t
11 X MSCI Emerging Markets Swap ETF LU0 292107645 –5,4 6,0 0,49 t
12 Lyxor MSCI Emerging Markets ETF FR0 010429068 –5,8 6,0 0,55 t
13 UBS ETF MSCI Emerging Markets ETF IE00B3Z3FS74 –5,4 5,9 0,22 t
14 PowerShares MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 –5,5 5,9 0,29 t
15 iShares Emerging Markets Dividend USD ETF IE00B652H904 2,8 4,6 0,65 a

Gold
1 UBS Gold ETF CH0 106027193 5,3 2,1 0,23 –
2 iShares Gold USD ETF CH0 104136236 5,2 2,1 0,30 –
3 GAM Physical Gold USD ETF CH0 044781141 5,1 2,0 0,40 –
4 Raiffeisen Solid Gold Ounces CHF ETF CH0 134034849 5,2 1,9 0,42 –
5 Raiffeisen Solid Gold USD ETF CH0 134034930 5,1 1,9 0,45 –
6 ZKB Gold USD ETF CH0 047533549 5,0 1,9 0,40 –
7 ZKB Gold CHF ETF CH0 139101593 5,0 1,9 0,40 –
8 UBS Gold Hedged CHF ETF CH0 106027128 –3,4 –2,8 0,23 –
9 iShares Gold CHF Hedged ETF CH0 104136285 –3,6 –3,0 0,35 –

10 GAM Physical Gold CHF ETF CH0 044781232 –3,6 –3,1 0,40 –
11 Raiffeisen Solid Gold CHF Hedged ETF CH0 134034906 –3,7 –3,2 0,46 –

Mischfonds der zweiten und dritten Säule
1 Swisscanto BVG 3 Index 45 CH0 117507985 3,6  4.1 0,60 t
2 Swisscanto Vorsorge Fonds 45 passiv V CH0 133721081 3,4 4,1 0,42 t
3 CSA Mixta-BVG Index 45 CH0 103826761 2,3 4,1 0,90 t
4 Raiffeisen Index Fonds Pension Growth I CH0 189322339 –0,2 4,1 0,80 t
5 CSA Mixta-BVG Index 35 CH0 115202738 2,0  3.5 0,90 t
6 Postfinance Pension 45 CH0 012056203 2,1 3,4 0,92 t
7 CSA Mixta-BVG Index 25 CH0 115202712 1,6 2,9 0,90 t
8 Swisscanto Vorsorge Fonds 20 passiv V CH0 133721065 2,4 2,4 0,42 t
9 Postfinance Pension 25 CH0 012056260 1,5 2,1 0,89 t
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